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“福利计划”不再是“稳稳的幸福”

591笔员工持股计划过半亏损
本报记者 赵剑影

近来， 一些上市公司的员工持股计划相
继告吹。 11 月 17 日，中国人民银行、银监会、
证监会、保监会和外汇局联合发布了《关于规
范金融机构资产管理业务指导意见 （征求意
见稿）》，指出分级方式发行的员工持股信托/
资管产品面临监管障碍。

3 年前， 监管层积极倡导上市公司推行
员工持股计划， 以期将员工利益和上市公司
利益捆绑，实现双赢。 然而，这项曾被认为是
激励职工的“福利计划”已不再是“稳稳的幸
福”。如今，一些员工持股计划正面临跟着“自
己人”亏多赚少的尴尬。

员工持股过半亏损

公开数据显示， 从 2014 年 6 月 20 日证
监会发布 《关于上市公司实施员工持股计划
试点的指导意见》， 到今年 11 月 21 日，A 股
共有 488 家上市公司实施了 591 笔员工持股

计划。其盈亏情况显示，在这 591 笔员工持股
计划中， 有 310 笔员工持股计划处于浮亏状
态，占比 52%。

从逐年的数据来看，2014 年实施的员工
持股计划，盈亏比是 3:1，2015年达到 1:1，2016
年亏损笔数开始多于盈利笔数，2017 年至今
实施的 152 笔员工持股计划中，有 87 笔仍处
于亏损状态，占比 57%。 曾经“稳稳的幸福”，
现在似乎已经成了“坑人的把戏”。

记者在调查时发现， 被员工持股计划套
牢的不仅有员工，还有很多 A 股市场的投资
者。“本来以为这种把自己员工都绑上的个股
最安全，哪想到亏得更狠。 ”长期关注员工持
股计划个股的投资者姚道诚告诉记者 ，他
2014 年买入的公布有员工持股计划的个股
还能有赚钱的， 最近几年他已经不再投资这
类个股。

“员工持股计划本是上市公司意在通过
股权这一‘金手铐’绑定员工利益的手段，但
伴随市场震荡， 员工持股计划同样逃脱不了
亏损的命运。”经济学家宋清辉告诉记者，“一

些投资者认为有员工持股计划的个股是上市
公司有意抬升股价，是安全的。 实际上，大股
东并不会帮二级市场的投资者买单。 ”

员工持股变了味道

一边是超过半数的员工持股计划出现亏
损，一边是仍不断有新的员工持股计划发起。
数据显示， 今年上市公司设立员工持股计划
的热情明显比上年更高，今年 6 月和 7 月，发
布董事会预案的公司数量分别为 23 家和 14
家，而上年同期则是 19 家和 11 家。

随着市场情况的变化， 员工持股计划早
已从最初的长期激励机制慢慢 “变了味道”。
“越来越多的上市公司将员工持股当作市值
管理的手段，只为拉抬股价，逐渐偏离了员工
持股参与公司成长共享发展利益的初衷。”北
京一位有多家上市公司员工持股计划经验的
私募从业者告诉记者，目前来看，一些员工持
股计划更多地成为上市公司定增募集资金的
渠道。

“一些员工持股计划 ，要么变成了公司

市值管理的工具，要么变成了公司大股东减
持套现的工具。 ”目前正在帮一家上市公司
制定员工持股计划的私募人士告诉记者，减
持新规出来后，大股东以往种类繁多的减持
手段大幅减少，员工持股接盘的优势就体现
出来了。 “现在大股东减持套现限制很多 ，
而大股东出让股份， 让员工持股则比较简
单， 基本上就是让渡利益给员工实行股权
捆绑。 ”

员工持股需回归初心

“仅为拉抬股价而滥用员工持股对普通
投资者并不公平。 ”中国人民大学法学院教
授刘俊海表示， 员工持股计划的初衷是通
过员工持股，激发员工工作热情，增强企业
凝聚力，让员工真正参与公司成长，并共享
成长利益 。 “不管员工持股目的再怎么复
杂，让员工受益应该是众多上市公司不变的
理念。 ”

实际上， 员工持股计划是一项能够实现
公司和员工双赢的激励机制。 华融证券投资

顾问李佳告诉记者：“员工持股计划的实施，
一方面体现了上市公司对自身进展前景具有
信心，使员工的利益与股东利益一致，增强员
工和企业凝聚力。 另一方面有利于提升公司
生产效率，提高上市公司盈利水平，进而提升
上市公司股票的估值。 ”

据了解，在员工持股计划中，目前大多数
上市公司选择借道资产管理计划加杠杆的方
式。 2017 年以来，在近百家上市公司推出或
实施的员工持股计划中，不少优先级、劣后级
的份额分级比例是按照 2:1 的比例设置。 这
显然与当下的新政不相符合。

“这也就意味着，这些员工持股计划存续
期超过新政策过渡期的上市公司， 将面临不
得不平仓的窘境。”北京某私募公司投资经理
王萌告诉记者，可以预见的是，员工持股计划
到期或被迫平仓后， 除了面对员工收益受损
形成的不满之外，还会对二级市场形成抛压，
造成股价震荡。 员工持股计划“造富机器”的
光环褪色，投资者逐渐恢复理性，股票自然也
会遭到市场“用脚投票”。

环保部公布 PM2.5
改善情况城市排名
石家庄、北京和天津 PM2.5 降幅居前

本报北京 12 月 11 日电 （记者王冬
梅）近日，环境保护部向京津冀大气污染
传输通道城市（以下简称“2+26”城市）
相关省和城市人民政府发送 《关于通报
京津冀大气污染传输通道城市 2017 年
10～11 月环境空气质量有关情况的函》
（以下简称《通报》），对“2+26”城市 2017
年秋冬季以来细颗粒物（PM2.5）改善情
况进行排名。

11 月，“2+26”城市 PM2.5 月均浓度
范围为 46～91 微克/立方米， 平均为 68
微克/立方米，同比下降 37%。 月均浓度
较低的前 3 位城市依次是北京、 廊坊和

天津市； 月均浓度较高的城市是河北邯
郸、河南安阳和开封，分别为 91 微克/立
方米、89 微克/立方米和微克/立方米 。
从改善幅度来看，“2+26”城市 PM2.5 月
均浓度比去年同期均有不同程度的下
降，降幅范围为 11.8%～54.1%，降幅排名
前 3 位的城市为石家庄、北京和天津，分
别下降 54.1%、54.0%和 49%。

据预测，2017 年冬季属于暖冬 ，不
利气象条件主要集中在未来 3 个月。 环
保部要求各地加大督查督办力度， 采取
针对性更强的措施，提高治理效果，积极
应对重污染天气， 确保完成环境空气质
量改善目标。

北京二手房市场量升价跌
房产中介：未来房价的下降空间依然存在
本报北京 12 月 11 日电 (记者杜鑫)记

者今天从多家房产中介机构拿到的数据显
示, 上个月， 北京二手房市场交易量有所回
升，成交价格则保持了持续回落的势头。

据伟业我爱我家市场研究院统计 ，11
月，北京二手住宅共网签 8483 套，环比上涨
37.7%。 价格方面，11 月环比下降 0.9%，跌势
还在继续。

另据麦田房产统计，降价房源在成交房源
中的占比达 96%，创今年新高。 在价格持续下
滑的背景下，部分购房者入市意愿有所增强。

麦田房产回龙观片区的一位区域经理
说：“上个月遗留的几位客户， 这个月初全部
成交了。主要是因为新挂牌出来的房源，价格
比之前的房源有所下降， 达到了他们的心理
价位。 ”

对此， 伟业我爱我家集团副总裁胡景晖
表示，虽然交易量在缓慢增加，但由于目前信
贷杠杆减小， 购房人首付比例和信贷成本增
加，所以买方有着更强烈的议价动力，购房人
理性的心态， 也使得目前购房人的议价能力
较强。 未来房价的下降空间依然存在。

在卖方价格预期不断下调的同时， 买方
群体在购房谈判中话语权增加。 麦田房产统
计显示，11 月份买方整体议价幅度 （买方议
价=成交价/最后一次报价-1）达到-6.6%，也
为今年以来的高位。

伟业我爱我家市场研究院统计显示，目前
北京二手房成交均价较“317新政”出台前回落
了 11%左右， 个别区域跌幅更大。 胡景晖预
计，今年北京二手房交易量在 13万套左右，与
去年 27万套的网签量相比，跌幅超过 50%。

11月财政收入增幅回落

今年多数主体税种保持较快增长
本报北京 12 月 11 日电 （记者北梦原）

财政部今天公布的 2017 年 11 月财政收支情
况显示 ，11 月份 ， 全国一般公共预算收入
11385 亿元，同比下降 1.4%。 其中，税收收入
8779 亿元，同比增长 2.6%；非税收入 2606 亿
元，同比下降 12.9%。

财政部表示，11 月收入增幅回落， 主要
是非税收入、耕地占用税、城镇土地使用税等
下降较多， 多数主体税种今年以来都保持较
快增长。

其中，国内增值税 51791 亿元，同比增长
7.5% 。 国内消费税 9929 亿元 ， 同比增长
3.6%。 企业所得税 31946 亿元 ， 同比增长

12%。 个人所得税 11096 亿元 ， 同比增长
19%。 进口货物增值税、消费税 14551 亿元，
同比增长 27.6%；关税 2738 亿元，同比增长
17.2% 。 出口退税 12363 亿元 ， 同比增长
19.2%。城市维护建设税 3990 亿元，同比增长
7.6% 。 车辆购置税 2992 亿元 ， 同比增长
25.3%。 资源税 1248 亿元，同比增长 46.6%。

土地和房地产相关税收中，契税 4428 亿
元，同比增长 15.1%；土地增值税 4581 亿元，
同比增长 17.3%；房产税 2430 亿元，同比增
长 18.1%；城镇土地使用税 2202 亿元，同比
增长 7.2%；耕地占用税 1558 亿元，同比下降
7.9%。

普通投资者缺乏基本认识，不法分子以“金融创新”和高收益吸引“投资”

新式传销披上“虚拟货币”外衣
本报北京 12 月 11 日电 （记者杨召奎）

随着比特币等虚拟货币价格走高， 一些不法
分子看到了“商机”。 《工人日报》记者日前采
访发现， 近年来， 有越来越多的传销披上了
“虚拟货币”外衣。部分组织和个人打着“虚拟
货币”“数字货币”“互联网代币”等旗号，以高
额 “静态收益”“动态收益”“推广返利” 为诱
饵，利诱、欺骗广大群众缴纳入会费用成为会
员，并鼓动会员发展下线，骗取钱财。

“此类活动的主体普遍未取得合法经营权
或者故意掩盖其真实身份，行为责任主体难以
认定；普遍采取发布虚假广告、实施虚假或引
人误解的商业宣传等手段欺骗诱导公众；普

遍通过网上银行、第三方支付等非接触式手段
吸收、返回参与群众资金。 一发生资金链断裂、
跑路情况，参与群众很难追回资金。”今天，国家
工商总局竞争执法局有关负责人对记者说。

由于普通投资者缺乏对虚拟货币的基本
认识与了解， 部分虚拟货币特别是不具备任
何价值的 “山寨币” 成为不法分子的敛财工
具。一些不法分子打着金融创新的名义，吸引
群众盲目“投资”，进而牟取暴利。

今年 8 月，西安警方破获了一个“虚拟货
币”传销案。 警方调查发现，从今年 3 月至 8
月初，短短 5 个多月时间，参与该传销活动的
人员达 3000 余人 ， 该传销组织非法获利

8000 余万元。
据了解，该组织以互联网为载体，以虚拟

货币钛克币为诱饵，层层发展下线非法牟利。
该组织虽声称钛克币与比特币一样， 产生于
网络世界复杂的算法，具有不可复制性，具备
现实世界的流通价值。但事实上，该组织的钛
克币产生技术就掌握在公司高层的手里，只
要点一点鼠标，数万枚钛克币便唾手可得。

“山寨币”涉嫌传销的情况已在全国多地
出现。 据统计，截至 9 月，全国公安机关共立
案侦办传销犯罪案件 5900 多起，涉案金额近
300 亿元。 其中，以各种“虚拟货币”为名实施
的传销犯罪比例不小。

中国人民大学法学院教授刘俊海对记者
表示， 各种以虚拟货币为名实施的传销骗局
突破了传统地域空间的限制，蔓延迅速，迷惑
性、欺骗性很强，如不及时查处，将危害群众
的财产安全。 因此，迫切需要公安、工商和金
融监管部门建立联动机制，早发现早介入，把
犯罪行为扼杀在萌芽状态。

国家工商总局今天则提醒广大群众，切
实提高守法意识和风险意识， 认清相关行为
的涉嫌违法犯罪本质，理性谨慎投资，防范利
益受损。 一旦发现相关涉嫌违法犯罪行为线
索，可根据具体情况向金融监管、工商、公安
等部门举报。

泉州建筑企业按信用等级缴交工资保证金
本报讯 （记者吴铎思）针对建筑领域欠

薪问题，日前，福建省泉州市人社局、泉州市
住建局联合下发了 《关于进一步完善工程建
设领域工资保证金制度的意见》，今后，在泉
承揽建筑项目， 不管是本地企业还是外来企
业，都需向泉州人社部门指定的账号，缴交工
资保证金，专款专项用于支付拖欠工人工资。

据了解， 工资保证金按工程建设项目中
标金额或合同价比例缴存， 缴存标准为中标
金额或合同价的 3%。 其中，泉州的建筑施工
企业单个工程建设项目缴存金额超过 60 万
元的，按 60 万元缴存；如是泉州范围外的建
筑企业，其缴存金额超过 500 万元的，按 500
万元缴存。 各地不得对同一施工项目重复收

取工资保证金。
同时， 泉州将建筑施工企业工资支付信

用，分为守信、一般失信和严重失信等评价体
系。 所有在建、新建工程建设项目，也将按信
用等级，实行差异化缴存工资保证金。企业在
泉所有承建项目积极参与创建 “无欠薪项目
部”活动，近 3 年连续被评价为工资支付行为
守信，且未发生拖欠工资行为的，其新承建的
工程建设项目可申请免缴工资保证金； 企业
同样参与“无欠薪项目部”活动，近 2 年至少
一次被评价为工资支付行为守信， 且未发生
拖欠工资行为的建筑施工企业， 其新承建的
工程建设项目工资保证金缴交可降幅为标准
的 50%。

11月广义货币(M2)增长 9.1%
本报北京 12 月 11 日电 （记者北梦原）

中国人民银行今天发布 2017 年 11 月金融统
计数据报告，11 月末，广义货币(M2)余额 167
万亿元，同比增长 9.1%，增速比上月末高 0.3
个百分点，比上年同期低 2.3 个百分点。

11 月， 人民币贷款增加 1.12 万亿元，同
比多增 3281 亿元。 分部门看，住户部门贷款
增加 6205 亿元，其中，短期贷款增加 2028 亿
元，中长期贷款增加 4178 亿元；非金融企业
及机关团体贷款增加 5226 亿元，其中，短期
贷款增加 197 亿元，中长期贷款增加 4275 亿
元，票据融资增加 385 亿元；非银行业金融机
构贷款减少 169 亿元。

当月， 人民币存款增加 1.57 万亿元，同
比多增 8780 亿元。 其中，住户存款增加 1455
亿元，非金融企业存款增加 7181 亿元，财政
性存款减少 378 亿元， 非银行业金融机构存
款增加 4372 亿元。

国航北京-布里斯班航线开通
本报讯 （记者杜鑫）近日，中国国际航空

股份有限公司北京-布里斯班航线首航仪式
在京举行。

近年来，国航持续推进枢纽网络战略，构
建了以北京、成都、上海、深圳为一级重要节
点的四角菱形网络， 同时也不断拓展中澳之
间的航线网络。 北京-布里斯班航线是国航
从中国直飞澳大利亚的第 6 条航线， 布里斯
班也成为国航继悉尼、 墨尔本以后的第三个
澳大利亚通航点。该航线开通后，将为北京与
昆士兰州的经贸交流、 产业合作和旅游发展
提供便利的交通服务。此外，借助国航与星空
联盟强大的航线网络， 旅客还可以通往全球
190 个国家的 1330 个目的地。

中国（淮安）国际食博会将举行
本报讯 （记者蒋菡）2018 中国（淮安）国

际食品博览会将于 2018 年 4 月 19 日到 21
日在江苏淮安市举办。本届食博会将突出“绿
色、生态、安全、创新”主题，通过精心打造主
题展览、高端峰会、美食大赛三大版块，搭建
集大型博览、高层对话、论坛研讨、美食荟萃、
投资合作于一体的平台。

此次食博会由中国国际商会、中国食品工
业协会、中国食品和包装机械工业协会、中国
烹饪协会主办。 其组委会主席姚晓东表示，本
届食博会是发挥江苏万亿级、淮安千亿级食品
产业优势打造的重要平台，对促进食品产业特
色化、高端化、国际化发展具有重要意义。

措施不精准，形式主义、官僚主义问题突出

全国将开展扶贫领域作风问题专项治理

本报讯 （记者赵剑影）近日 ，记者从国
务院扶贫办举行的扶贫领域作风问题专项
治理发布会上获悉，国务院扶贫开发领导小
组决定将 2018 年作为脱贫攻坚作风建设
年， 在全国范围开展扶贫领域作风问题专
项治理。

当日，国务院扶贫开发领导小组向各省、
自治区、直辖市扶贫开发领导小组，国务院扶
贫开发领导小组成员单位发出关于开展扶贫
领域作风问题专项治理的通知，并在其官网
发布。

《通知》指出，当前，脱贫攻坚顶层设计基
本完成，体制机制基本建立，政策举措基本出
台，关键要抓好落实。 但一段时期以来，扶贫
领域存在着“四个意识”不强、责任落实不到
位、工作措施不精准、工作作风不扎实，形式
主义、官僚主义问题突出。 资金管理使用不
规范，扶贫领域腐败等问题，严重影响脱贫攻
坚工作落实，严重侵害贫困群众利益，严重损

害党和政府形象。要打赢脱贫攻坚战，必须打
赢作风攻坚战。

扶贫领域作风问题专项治理将用 1 年左
右时间，集中力量解决突出问题，确保取得阶
段性成效。主要治理以下问题：“四个意识”不
强、责任落实不到位、工作措施不精准、资金
管理使用不规范、 工作作风不扎实和考核监
督从严要求不够等。

《通知》强调，要将作风建设贯穿脱贫攻
坚全过程，持续推进。 建立举报追查制度，组
织开展明察暗访，对扶贫领域不正之风，一经

举报，追查到底。 建立查实曝光制度，对查实
的扶贫领域案件，坚决予以曝光。建立主体责
任和监督责任追究制度， 对涉贫作风问题频
发的地区和部门，将严肃追究责任。

12 月 10 日 ，2017 年国
际创新创业博览会在北京落

下帷幕。 本次创博会以“共享
与创新 ”为主题 ，集中展示了
“大众创业、万众创新”的最新
成果。

在创博会上， 观众们既能
看到虚拟现实（VR）、人工智能
（AI）、 大数据、3D 打印等科技
带来的变革，又能体验到智能养
老、无人超市、智慧教育、智能生
活等带来的便捷。

图①：辽宁某家公司设计的
辐射状 GIS变电站结构布置。
图②： 参展商展示一款利

用 3D 打印技术制作的零件。
图③： 一名观众在参展商

的指导下进行体验。
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创博会上亮点多


